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CMF anuncia el inicio del proceso de mesas consultivas para la
implementacion de la Ley Fintec

Mientras una parte de las disposiciones de la ley 21.521 que Promueve la Competencia e Inclusion Financiera
a través de la Innovacién y Tecnologia en la Prestacidn de Servicios Financieros (“Ley Fintec”) comenzaron a
regir el pasado 3 de febrero de 2023, la entrada en vigencia de una porciéon importante de las disposiciones
de dicha ley depende de la dictacidn por parte de la CMF de la normativa pertinente, tarea para la cual cuenta
con un plazo maximo de 18 meses desde la publicacién de la ley.

En este contexto, es que este martes 9 de mayo, la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) emitié un
comunicado de prensa, a través del cual informé que el préximo 15 de mayo se realizard un seminario
informativo en donde se daran a conocer los contenidos y organizacién de las mesas consultivas relativas a la
normativa asociada a la Ley Fintec, y al que podrd asistir cualquier persona inscribiéndose en este formulario.

El dia 24 de mayo comenzaran a funcionar las distintas mesas consultivas, en las que podra participar
cualquier interesado inscribiéndose en el formulario que a estos efectos habilitara la CMF entre los dias 15y
19 del mismo mes. Entre los temas que se trataran, estan los requisitos de autorizacion de servicios regulados
por la Ley Fintec, las nuevas obligaciones de informacion al publico, y los estandares de gobierno corporativo
y gestion de Riesgo que afiade dicha ley.

La dictacion de la normativa general por la CMF permitird la entrada en vigor de los siguientes titulos de la Ley
Fintec:

o El Titulo Il sobre “Servicios Financieros Basados en Tecnologia”, que define y regula los servicios de
plataformas de financiamiento colectivo, sistemas alternativos de transaccion, asesorias crediticias y de
inversion, custodia de instrumentos financieros enrutamiento de o6rdenes e intermediacion de
instrumentos financieros.

e El Titulo Ill sobre “Sistema de Finanzas abiertas”, que establece las reglas y principios que regularan la
comunicacion de informacion financiera de clientes entre proveedores de servicios financieros, de
manera tal de asegurar estandares adecuados en el tratamiento de los datos, asi como la rapidez y
seguridad en tales intercambios de informacidn.
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https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1187323
https://www.cmfchile.cl/institucional/webinar/fintec/index.php
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Asimismo, corresponderd a la CMF regular sobre las siguientes materias, para que comiencen a regir las
modificaciones legales dispuestas por la Ley Fintec para las leyes 18.045 y 20.712 y el Decreto con Fuerza de
Ley N° 3 del Ministerio de Hacienda:

e Modificaciones a la ley 18.045 de Mercado de Valores:

o Definir las nuevas hipdtesis en las cuales se exceptuara o atenuard el deber de cumplimiento de
los requisitos de dicha ley, y ya no sélo respecto de ciertas ofertas publicas, sino también de
personas y entidades que cumplan los requisitos definidos por aquella.

o Actualizar el listado de informacion que las entidades con valores inscritos en el Registro de
Valores deben proporcionar a la CMF, asi como la forma y periodicidad de este deber de
reporteria.

o Determinar la forma y medios en que los corredores de bolsa y agentes de valores deberan
remitir a la CMF la solicitud de inscripcién al Registro de Corredores de Bolsa o Agentes de
Valores.

o Definir los criterios con que se determinara la idoneidad de los intermediarios de valores y sus
sistemas, para el correcto desempefio de sus actividades y el cumplimiento de las obligaciones
legales aplicables.

o Regular las causales de procedencia y el detalle de las garantias (actualizadas mediante la Ley
Fintec) que los intermediarios de valores deben otorgar cuando su volumen de negocios o de
clientes supere cierto umbral, y cuando, ademas, exista un riesgo potencial de comprometer la
estabilidad financiera y la fe publica.

o Establecer los requisitos que deben cumplir las bolsas de valores y el procedimiento de
autorizacion para su operacion, asi como al forma en que se ejercera la supervision del contenido
y forma de la reglamentacién interna de las mismas.

o Determinar las caracteristicas y condiciones que deberan cumplir los bonos para acogerse al
nuevo régimen simplificado para titulos de deuda que se afade con la incorporacién del Titulo
XXIX a esta ley.

e Maodificaciones a la ley 20.712 que regula la administracion de fondos de terceros y carteras individuales:

o Fijar los umbrales de volumen de negocios o clientes que, superados, hardn aplicables las
garantias (actualizadas por la Ley Fintec) exigibles a las administradoras de fondos y de carteras
individuales, asi como otros aspectos especificos de estas garantias.

o Definir la manera en que las administradoras de fondos y carteras individuales podran acreditar
que los algoritmos o sistemas utilizados para automatizar ciertas funciones criticas, satisfacen
criterios de idoneidad (por ejemplo, en cuanto a su inviolabilidad).

e Maodificaciones a los articulos 37 y 38 del Decreto con Fuerza de Ley N° 3 (Ley General de Bancos):
Regular las condiciones minimas de funcionamiento y atencién para las empresas bancarias, incluyendo
estandares de seguridad de las operaciones, mecanismos de atencion al publico y requerimientos de
funcionamiento y disponibilidad.

Cariola Diez

Pérez-Cotapos




Cariola Diez
Pérez-Cotapos

Cabe recordar que previamente la CMF ha emitido otras normas de caracter general dirigidas a implementar
otras disposiciones de la Ley Fintec: Las Normas de Cardcter General (NCG) N°491 y N°492, referidas a las
modificaciones introducidas por esta ley en el Decreto con Fuerza de Ley N° 251 (Ley de Seguros) y en el
articulo 6 de la ley 18.045 (Ley de Mercado de Valores), la NCG N°493 que regulan los antecedentes que deben
presentarse para la inscripcién en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros; y la NCG N°494, que
reemplaza la NCG N°472 y determina los requisitos y el procedimiento para solicitar la autorizacion para
realizar asesorias de inversion y ciertas obligaciones aparejadas a dicha actividad, junto con otras exigencias
de informacion.

Para revisar mds sobre las disposiciones de la Ley Fintec que ya se encuentran en vigor, los invitamos a revisar
nuestras anteriores Alertas Legales en el siguiente link.
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https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-60764_recurso_1.pdf
https://www.cmfchile.cl/normativa/ncg_492_2023.pdf
https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-60916_recurso_1.pdf
https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-60917_recurso_1.pdf
https://www.cariola.cl/publicaciones/tecnologia-privacidad-y-medios/
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